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【スライド1】

企業価値経営（伊藤邦夫著）433Pより引用

EVA（Economic Value Added)をアカウンティングとファイナンスから見る
「EVAは企業が生み出す真の利益」
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NOPATの内、

WACC×投下資本は
株主と銀行・社債権者
にリターンするもの。

事業活動による収益
（ROIC×投下資本）

から
上記リターンを
引いたものが

EVA。

たとえ、
利益が出ていても

EVAがゼロ以下であれば
真の利益を生み出して
いないことになります。

【参考】
ROIC＝NOPAT/投下資本
NOPAT＝ROIC×投下資本

EVA
配当以外の株主の
期待投資リターン
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